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ИНДИКАТОРЫ РЫНКА ГКО-ОФЗ
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 ИНДИКАТОРЫ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Индексы Значение Изм-е

RUB/USD 27.9665 0.0009

EUR/USD 1.3071 0.0007

MIBOR, % 1.09 -0.98
ОСТАТКИ НА К/С В ЦБ,  
МЛРД. РУБ.
НЕФТЬ (URALS) 40.07 0.61

ЗОЛОТО 420.7 -1.55

EMBI+ 331.65 -0.05

EMBI+ СПРЕД 367 0

EMBI+RUSSIA 383.99 0.22
EMBI+RUSSIA СПРЕД 203 -3

MICEX RCBI 103.57 -0.02%

-0.9303

 

Выпуск Покупка Продажа Изм-е YTM, %

 ОФЗ 45001 104.85 104.90 0.10 5.24

 ОФЗ 46001 109.60 109.84 0.09 6.44

 ОФЗ 46014 104.62 104.70 0.20 7.95

 МГор29-об 106.70 106.80 0.50 7.83

 МГор39-об 104.60 104.89 0.80 8.20

 КОМИ 7в об 94.35 94.47 0.10 11.36

 АЛРОСА 19в 106.60 107.61 0.25 6.29

 ГАЗПРОМ А2 106.70 106.83 0.00 6.04

 ГАЗПРОМ А3 101.07 101.30 0.55 7.44

 УралСвзИн6 106.82 106.89 0.52 9.31

 ГОТЭК-1   100.90 101.00 0.20 13.77

 

 

 

MICEX ОБЪЕМЫ, МЛН. РУБ. БИРЖА РПС РЕПО

КОРПОРАТИВНЫЕ 720.14 3697.07

МУНИЦИПАЛЬНЫЕ 540.08 2672.67

ГОСУДАРСТВЕННЫЕ 382.82 100.00

671.70

 

РОССИЯ 30 105.00 105.13 0.24 6.26

UST 10 100.78 100.84 -0.10 4.15

ГАЗПРОМ 13 118.96 119.96 -0.18 6.56

БАНК МОСКВЫ 09 104.01 104.64 0.24 6.97

  СТРАТЕГИЯ 
Сегодня на рынке рублевых облигаций мы ожидаем продолжение роста 
котировок наиболее ликвидных облигаций. Позитивные новости со стороны S&P, 
а также, заявления правительства, ориентированные на достижение целей 8,5% 
инфляции в т.ч. за счет укрепления курса рубля, добавляют оптимизма на 
рублевые долговые рынки.  Мы полагаем, что в ближайшее время интерес к 
рублевым долговым инструментам вырастет. Укрепление курса национальной 
валюты является фундаментальной причиной для роста спроса на рублевые 
бонды как со стороны внутренних участников, так и со стороны нерезидентов, 
однако, для того, чтобы вчерашнее заявление Кудрина превратилось в 
тенденцию на валютном рынке, должно пройти некоторое время. Действия ЦБ 
пока не позволяют говорить о согласованности позиции финансовых властей - 
Банк не отпускает рубль в свободное «укрепление». Тем не менее, мы придаем 
большое значение вчерашнему заявлению Кудрина и ждем дальнейшего 
укрепления рубля. 
Сдерживающим фактором, который, возможно, будет оказывать давление на 
котировки рублевых облигаций, в ближайшее время станет предложение новых 
выпусков. Мы полагаем, что примеру Москвы и Газпрома скоро последуют 
эмитенты второго и третьего эшелонов, которые уже объявили о планах 
размещения и зарегистрировали выпуски, но не назвали конкретных дат. 
На текущей неделе мы ждем роста волатильности на внешних долговых рынках 
и роста котировок на внутренних долговых рынках. Кроме уже заложенного в 
ценах российских евробондов повышения суверенного рейтинга и ряда других 
рейтингов еврооблигаций (в частности Москвы и Aries), на стоимость российских 
еврооблигаций сегодня будет влиять публикация пресс-релиза по итогам 
заседания комиссии FOMC, и статистика рынка труда США, которую ждут в 
пятницу. На последний рабочий день недели запланирована встреча министров 
финансов стран «большой восьмерки», на которой, вероятно, встанет вопрос о 
досрочном погашении российского долга перед Парижским Клубом Кредиторов. 
Предполагая, что после насыщенных событий этой недели рынок внешних 
долгов, в конечном итоге, останется стабильным, а динамика внутренних 
долговых рынков в ближайшее время окажется позитивной. Мы полагаем, что в 
начале февраля участники рынка забудут о фундаментальной тенденции роста 
процентных ставок и начнут спрашивать облигации дюрацией свыше 1,5-2,0 лет. 
Рекомендации (см. на стр.4)  
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СПРЭД РОССИИ 30 и UST10, б.п.
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КОРПОРАТИВНЫЙ СЕГМЕНТ 
 

ЛИДЕРЫ ОБОРОТОВ 

 ЧМК -1об  855.13 0.00

 ГАЗПРОМ А5 369.91 0.75

 ВТБ - 4 об 290.07 -0.10

 ЦентрТел-4 266.93 0.75

 АИЖК 2об  245.30 1.15

 РусАлФ-2в 208.81 0.13

 РОСБАНК-1 198.34 0.10

 АВТОВАЗ об 187.11 0.16

 УралСвзИн6 179.38 0.52

 ЮТК-03 об. 173.04 0.05

Изменение 
стоимости, %

Обороты, млн. руб. 
(Биржа + РПС)

 
 

ЛИДЕРЫ РОСТА/ПАДЕНИЯ 

Рост, % Падение, %

1.20  МегаФонФ01

1.00  НКНХ-02   

0.75  ГАЗПРОМ А5

0.75  ЦентрТел-4

 МКШВ-01   -7.15

 РусСтанд-2 -0.90

 ВымпКомФ-1 -0.70

 Транснфтпр -0.60

 ИжАвто-01 -0.37  
 
 
 
 
 
 

 СОБЫТИЯ НА РЫНКЕ  
РУБЛЕВЫЕ ОБЛИГАЦИИ 
► ВЧЕРА рынок внутреннего долга продолжил рост. Повышение суверенного 
рейтинга и заявление Алексея Кудрина о приоритетности борьбы с инфляцией 
над сдерживанием курса национальной валюты, добавили позитива на 
внутренние долговые рынки. По итогам дня индекс корпоративных облигаций 
вырос на 0,14% и вернулся на уровни начала декабря 103,59. Активность рынка 
рублевых облигаций также выросла. Торговые обороты в секторе 
негосударственных облигаций достигли уровня 7,6 млрд. руб. по сравнению с 5,8 
млрд. руб. днем ранее. Среди корпоративных облигаций наиболее активно 
торговались облигации Газпром А5 (+0,75%) и ВТБ 04 (-0,1%). Неплохую 
динамику продемонстрировали и корпоративные облигации второго эшелона 
Центртел 04 (+0,75%) и РусАл Финанс 02 (+0,13%).  
Региональные облигации в среднем прибавили по 0,2%. Первые строчки списка 
лидеров по торговым оборотам заняли облигации Москвы и Московской области 
(Московская обл. 04 (0,4%), Москва 31 (+0,16%), Москва 29 (0,5%), Москва 33 
(+0,2%)). Однако, на фоне общего роста котировкам облигаций Ленинградской 
области серии 03, не удалось поддержать позитивный настрой рынка и по итогам 
дня они снизились на 0,15%. 
Котировки на рынке государственных рублевых облигаций на вчерашних торгах 
немного выросли. Торговая активность сектора сохраняется на низких уровнях. 
Наибольшим спросом у участников пользовались ОФЗ 46014 (+0,2%), ОФЗ 
27026 (+0,12%). 
Котировки государственных облигаций по итогам вчерашних торгов в среднем 
прибавили по 0,2%. Однако, активность рынка сохраняется на низком уровне. 
Лидерами торгов стали облигации: ОФЗ 46017 (+0,45%) и ОФЗ 46002 (+0,05%).  
 
 
ЕВРООБЛИГАЦИИ 
► US-TREASURIES. Вчера в США вышли данные о состоянии промышленного 
сектора (индекс ISM). Январское значение индекса снизилось до 56,4 с 57,3 в 
декабре, что отражает снижение производственной активности США. Ранее 
прогнозировалось значение на уровне 57. Компонента индекса отражающая 
ситуацию с занятостью в промышленном секторе выросла до 58,1 с 53,3. Столь 
значительный рост данной компоненты был позитивно воспринят участниками 
рынка, т.к. позволяет предположить, что ключевые данные по рынку труда 
(Nonfarm payrolls), выход которых ожидается в пятницу, также, окажутся лучше 
ожиданий. После выхода статистики на рынке казначейских облигаций начался 
рост цен, однако к концу дня многие участники начали фиксировать прибыль, 
что привело к небольшому снижению цен. В результате по итогам дня 
доходность десятилетних us-treasuries снизилась на 1 пункт до 4,14% годовых, 
доходности тридцатилетних us-treasuries, выросли на 1 пункт до 4,6% годовых.  
► EMERGING MARKETS. На рынках долга развивающихся стран сохранился 
позитивный настрой после повышения рейтинга РФ и благодаря стабильности на 
рынке казначейских облигаций США. По итогам дня индекс EMBI+ вырос на 
0,04%, а спрэд индекса сократился на 7 пунктов и в настоящее время составляет 
368 б.п. 
► РОССИЙСКИЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ. Индекс EMBI+Россия по итогам 
вчерашнего дня вырос на 0,13%. Спрэд индекса снизился по итогам дня на 7 
пунктов и достиг уровня в 209 б.п. Стоимость еврооблигаций Россия-30 сегодня  
составляет 104,063/104,125 процента от номинала. Спрэд России-30 к UST-10 в 
настоящее время составляет 218 б.п. 

 
 

 НОВОСТИ ЭМИТЕНТОВ ДОЛГОВОГО РЫНКА 
► ОБР. 3 февраля Центральный банк РФ проведет аукцион по продаже 
облигаций Банка России в объеме 5 млрд. руб. 
► ИМПЭКСБАНК в первом полугодии 2005 года может разместить облигации 
на 1 млрд. руб.  
► АКБ БАРС планирует в начале марта начать размещение второго выпуска 
трехлетних облигаций на сумму 1,5 млрд. руб.  
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КОРПОРАТИВНЫЕ ЕВРООБЛИГАЦИИ
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 ПОЛИТИКА/ЭКОНОМИКА 
► ПРОМЫШЛЕННОСТЬ в начале года продолжает пребывать в состоянии, 
близком к стагнации. Об этом свидетельствует индекс MNB manufacturing PMI, 
который традиционно публикуется в начале месяца. В январе значение этого 
индекса, которое рассчитывается на основании опроса 300 крупнейших 
промышленных компаний России, снизилось с 51,1 до 50,9 (с учетом 
сезонности). Значение этого индекса выше 50 сигнализирует о росте 
промышленности, ниже 50 — о сокращении производства. Текущее значение 
характеризует состояние промышленного сектора, как слабый рост на грани 
застоя. Похоже, что длинные выходные не пошли на пользу экономике и 
негативно отразились на производительности. Такое же объяснение приводят и 
специалисты Моснарбанка, рассчитывающие индекс: «Январское   снижение   
значения   индекса  соответствует  сезонной тенденции  прошлых  пяти лет и не 
свидетельствует о дальнейшем ухудшении активности в российском 
производственном секторе, скорее данное снижение можно отчасти объяснить 
продолжительными государственными праздниками». Мы ожидаем 
возобновления промышленного роста в ближайшие 1-2 месяца. Наш годовой 
прогноз по промышленности — рост на 4,6%. Если же стагнация продлится в 
течение всего года, что маловероятно, то за счет эффекта базы объемы 
промышленного производства увеличатся в этом году на 2,7-2,8%. 
► ДЕНЕЖНАЯ МАССА (агрегат М2) в декабре выросла на 10,7% к 
предыдущему месяцу, составив на 1 января 2005 года 4363,3 млрд. рублей. По 
итогам года рост денежной массы составил 35,8%, что фактически полностью 
соответствует нашим прогнозам. По сравнению с 2003 года зафиксировано 
снижение темпов роста М2. В предыдущем году денежная масса увеличилась на 
50,5%. Объ�м наличности увеличился в 2004 году на 387,8 млрд. рублей 
(+33,8% к 2003 году). Доля наличности в общем объеме денежной массы 
практически не изменилась, составив на конец года 35,2% против 35,7% годом 
ранее. Монетизация российской экономики (отношение М2 к ВВП) в 2004 году 
увеличилась до 26,4% против 24,3% в предыдущем году. В текущем году мы 
ожидаем дальнейшего замедления темпов роста М2, прогнозируя по итогам года 
прирост этого показателя в диапазоне 25-30%. По нашим оценкам, монетизация 
экономики может возрасти до 29%. 
► СТАБИЛИЗАЦИОННЫЙ ФОНД РОССИИ на 1 февраля 2005 года составил 
740 млрд. рублей ($26,3 млрд.), заявил министр финансов РФ Алексей Кудрин. 
Правительство может тратить средства стабфонда, превышающие базовую 
величину в 500 млрд. рублей, на погашение внешнего долга. Кроме того, по 
словам Кудрина, правительство уже начало использовать средства стабфонда  -  
первым платежом стало использование 93 млрд. рублей ($3,33 млрд.) на 
досрочное погашение долга МВФ. Вернув подлежавший погашению в 2005-2008 
годах долг, Россия сэкономила $204 млн. на его обслуживании.  Россия в этом 
году планирует полностью погасить долг перед МВФ. 
► ИНФЛЯЦИЯ. Высокая инфляция в России в январе 2005 года делает 
достижение целевого показателя на весь 2005 год в размере 8,5% «крайне 
затруднительным», заявил директор департамента макроэкономического 
прогнозирования МЭРТ Андрей Клепач. Клепач стал первым чиновником, 
публично усомнившимся в реалистичности правительственного прогноза. 
"Результаты января делают крайне затруднительным достижение целевой 
инфляции в 8,5%. Но пока правительство не отказывается от целевого 
ориентира»,- сообщил он. Впрочем, глава Минфина полагает, что инфляцию 
можно удержать в рамках правительственного прогноза в том числе за счет 
более значительного, чем в прошлом году, укрепления рубля. «Инфляция как 
ориентир более важная для экономики цель, чем укрепление курса. Если идет 
стабильная тенденция укрепления курса - с 4-5 процентов в 2004 году до 7-8 
процентов в 2005 году, как это заложено в основных направлениях - это 
меньшее зло, чем недостижение целевых показателей по инфляции», - считает 
глава Минфина Алексей Кудрин. 
► ОТТОК КАПИТАЛА из России может смениться чистым притоком не ранее 
2006 года, заявил директор департамента макроэкономического 
прогнозирования МЭРТ Андрей Клепач. В прошлом году правительство РФ 
надеялось на чистый приток капитала впервые за последние годы, однако на 
фоне «дела ЮКОСа» чистый отток капитала из страны составил $7,8 млрд. На 
текущий год правительство прогнозирует чистый отток капитала на уровне $4-6 
млрд. 
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 КРЕДИТНЫЕ РЕЙТИНГИ 
► РЖД. После повышения долгосрочного валютного рейтинга России, Standard 
& Poor's не будет менять рейтинг РЖД («ВВ+»). Как говориться в комментарии 
агентства: «Рейтинги РЖД отражают кредитоспособность компании без учета 
прямой финансовой поддержки со стороны правительства России, то есть 
собственные характеристики кредитоспособности компании, на которые, тем не 
менее, положительно влияет благоприятный режим тарифного регулирования». 
► БАНК ЗЕНИТ. Fitch Ratings подтвердило долгосрочный рейтинг банка Зенит 
на уровне «В-», краткосрочный — «В», индивидуальный «D», рейтинг поддержки 
— «5». Прогноз изменения долгосрочного рейтинга — «стабильный». 
► РОСБАНК. Fitch Ratings присвоило рейтинг «В+» запланированному 
доразмещению еврооблигаций Росбанка. Одновременно агентство подтвердило 
на уровне «В+» рейтинг основной части эмиссии на сумму $225 млн. 
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В первой половине 
февраля мы ждем 
умеренного роста 
котировок рублевых 
облигаций. 

 

 НАИБОЛЕЕ ПРИВЛЕКАТЕЛЬНЫЕ ВЫПУСКИ РУБЛЕВЫХ ОБЛИГАЦИЙ 
Учитывая повышение рейтинга от S&P, заявления министра финансов А. Кудрина по 
поводу приоритетных целей по удержанию инфляции, рублевые облигации будут расти в 
цене. Кроме того, мы считаем, что уровень рублевой ликвидности в настоящее время 
достаточен для того, чтобы поддержать спрос на рублевые инструменты с фиксированной 
доходностью еще в течение двух ближайших недель, при условии относительной 
стабильности на внешних долговых рынках. 
На текущей неделе мы ждем роста волатильности на внешних долговых рынках и роста 
котировок на внутренних долговых рынках. Кроме уже заложенного в ценах российских 
евробондов повышения суверенного рейтинга и ряда других рейтингов еврооблигаций (в 
частности Москвы и Aries) на стоимость российских еврооблигаций будет влиять 
публикация пресс-релиза по итогам заседания комиссии FOMC (1-2 февраля) и статистика 
рынка труда США, которую ждут в пятницу. На последний рабочий день недели намечена 
встреча министров финансов стран «большой восьмерки», на которой, вероятно, встанет 
вопрос о досрочном погашении российского долга перед Парижским Клубом Кредиторов. 
Предполагая, что после насыщенных событий этой недели рынок внешних долгов в 
конечном итоге останется стабильным, а динамика внутренних долговых рынков в 
ближайшее время окажется позитивной. Мы полагаем, что в начале февраля участники 
рынка забудут о фундаментальной тенденции роста процентных ставок и начнут 
спрашивать облигации дюрацией свыше 1,5-2,0 лет. 
 

ЭМИТЕНТЫ

Выпуск Погашение Оферта Покупка Продажа Текущая К погаш. К оферте Дюр. лет. Мод. дюр

АИЖК, 02 01.02.2010 - 107.75 110.00 10.19 9.19 - 3.83 3.50
Балтика, 01 20.11.2007 - 99.25 99.50 8.79 9.14 - 2.58 2.36
Сибирьтелеком 03 14.07.2006 - 106.31 106.74 13.62 9.80 - 1.35 1.23
Сибирьтелеком, 04 05.07.2007 - 105.50 106.00 11.79 9.89 - 2.16 1.96
ГАЗПРОМ А3 18.01.2007 - 101.07 101.30 8.00 7.44 - 1.85 1.72
ГАЗПРОМ А5 09.10.2007 - 99.90 100.00 7.58 7.72 - 2.43 2.25
ТНК, 05 28.11.2006 - 113.25 113.90 13.16 6.81 - 1.64 1.53
Мегафон 11.04.2007 - 99.70 100.00 9.30 9.62 - 1.98 1.80
УРСИ 03 18.07.2006 - 106.82 106.89 13.33 9.31 - 1.36 1.25
УРСИ 04 01.11.2007 - 100.37 100.75 9.97 10.14 - 2.42 2.19

Ярославская обл., 02 03.07.2007 - 104.51 105.79 13.12 11.22 - 2.09 1.88
Коми, 06 14.10.2010 - 109.80 110.20 13.21 10.82 - 4.05 3.65
ЯНАО, 01 03.08.2008 - 101.00 102.00 10.84 10.20 - 2.86 2.60
Московская обл., 04 21.04.2009 - 107.15 107.20 10.27 9.25 - 3.46 3.16

Субфедеральные и муниципальные облигации

ДЮРАЦИЯЦЕНА

Корпоративные облигации

ПОГАШЕНИЕ ДОХОДНОСТЬ,%
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       КАЛЕНДАРЬ СОБЫТИЙ НА ДОЛГОВОМ РЫНКЕ
14 янв 05 Аргентина предложит инвсторам схему обмена дефолтных облигации, согласно которой будет списано  

70,0% непогашенного долга
25 янв 05 Уплата акцизов, налога на добычу полезных ископаемых
28 янв 05 Уплата налога на прибыль

30 янв 05 Внечередная встреча ОПЕК. Вена, Австрия. Действующие квоты (27 млн. барр. в день) оставлены без 
изменений.

1 фев 05
СЕГОДНЯ

4 фев 05 Состоится встреча министров финансов стран членов "большой восьмерки"

Очередное заседание комиссии FOMC. Рассмотрение вопроса об изменении учетной ставки.

Дата Эмитент, серия выпуска Объем, млн. Срок обращения

31 янв 05
Сбербанк начнет проводить road-show, посвященный предстоящему 
выпуску еврооблигаций. Встречи с инвесторами пройдут в Азии и Европе 
и продлятся в  течение недели

10 лет

31 янв 05 Внешторгбанк приступил к размещению еврооблигаций, долл. 750 10 лет

СЕГОДНЯ Казначейство США объявит объемы выпусков 3-х, 5-ти и 10-ти летних 
выпусков облигаций, размещаемых 8-10 февраля

СЕГОДНЯ Москва, 41. Дата погашения 30.07.2010 5 000 5.5 лет
СЕГОДНЯ Москва, 42. Дата погашения 12.08.2007 3 000 2.5 года

8 фев 05 Газпром A5 5 000 5 лет
8 фев 05 Размещение 3-х летних нот Казначейством США, USD - 3 года
9 фев 05 Размещение 5-ти летних нот Казначейством США, USD - 5 лет
10 фев 05 Размещение 10-ти летних нот Казначейством США, USD - 10 лет

       КАЛЕНДАРЬ ПЕРВИЧНОГО РЫНКА

ДОЛЛАР / РУБЛЬ

27.70

27.90

28.10

28.30

28.50

28.70

28.90

29.10

29.30

авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05

ИНДЕКС ДОЛЛАРА

80.0

81.0

82.0

83.0

84.0

85.0

86.0

87.0

88.0

89.0

90.0

авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05

EMBI+ СПРЭД

350

375

400

425

450

475

авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05

НЕФТЬ

31

34

37

40

43

46

49

52

55

авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05

BRENT URALS

ЗОЛОТО

380

390

400

410

420

430

440

450

460

авг-04 сен-04 окт-04 ноя-04 дек-04 янв-05 фев-05

 
 

Дата Показатель Посл. 
период

Ожидаемое 
значение

Прошлое 
значение

Фактическое 
значение

28 янв 05 Прогнозная оценка ВВП (GDP-advance) 4 кв.04 3.50% 4.00% 3.10%
31 янв 05 Число новых домов  (New Homes), млн. дек.04 1.20 1.10 1.01
1 фев 05 Индекс Деловой активности (ISM manufacturing) янв.05 57.50 57.30 56.40
СЕГОДНЯ
3 фев 05 Индекс Деловой активности (ISM Services) янв.05 61.00 63.90

3 фев 05 Заказы промышленных товаров (Factory orders) - 0.50% 1.20%

4 фев 05 Статистика рынка труда - Число новых рабочих мест 
(Non-farm payrolls) янв.05 180 000 157 000

4 фев 05 Статистика рынка труда - Уровень безработицы 
(Unemployment) янв.05 5.40% 5.40% 5.50%

10 фев 05 Торговый баланс (сальдо, млрд. долл. ) дек.04 -60.30

15 фев 05 Счет движения капитала (Capital Net Flow), млрд. 
долл. дек.04 48.10

15 фев 05 Розничные продажи (Retail sales), m-t-m янв.05 1.20%
15 фев 05 Retail sales, исключая автомобили, m-t-m янв.05 0.20%

       СТАТИСТИКА США
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Кривая доходности субфедеральных и муниципальных облигаций

Московская обл., 04

Белгородская обл., 04

Белгородская обл., 03

Волгоградская обл., 01

Иркутская обл., 01

Иркутская обл., 02

Коми, 05

Коми, 06

Красноярск, 01

Красноярск, 02

Красноярский край, 01

Красноярский край, 02

Краснодарский край, 01

Ленинградская обл., 02

Московская обл., 02

Московская обл., 03

Новосибирск, 01

Новосибирская обл.

Самарская обл., 01

Тверская обл., 02

Томская обл., 02

Томская обл., 03

Уфа, 03

Уфа, 04

Хабаровский край, 01

Хабаровский край, 02

ХМАО, 02

Чувашия, 01

Чувашия, 02

Якутия, 03

Якутия, 04

Якутия, 05

ЯНАО, 01

Ярославская обл., 02

ОФЗ

Москва 38

Москва 29
Москва 40

Москва 31

Москва 27
Москва 37

Москва 32

Москва 28
Москва 34

Москва 24

Москва 33

Москва 26

Коми, 07
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Кривая доходности корпоративных облигаций

Внешторгбанк 03

ГАЗПРОМ А2

ГАЗПРОМ А3

ГАЗПРОМ А5

Нортгаз, 01

Татнефть 03

ТНК, 05

АМТЕЛ ХК, 01
Акрон, 01

Амтелшинпром, 01

Куйбышевазот, 01

НКНХ-02

НКНХ-03

Нэфис, 01

САНОС, 01

Алтайэнерго, 01

Башкирэнерго, 01

Башкирэнерго, 02

Ленэнерго, 01

РАО ЕЭС 02

Свердловэнерго, 01

Башинформсвязь 09

Волгателеком

Вымпелком 01

Дальсвязь 01

МГТС 03

МГТС 04

Мегафон 01 Мегафон
Сибирьтелеком 03 Сибирьтелеком, 04

СМАРТС, 01

СМАРТС, 02

Таттелеком, 03

УРСИ 02

УРСИ 03

УРСИ 04

Центртелеком 02

Центртелеком 03

Центртелеком 04

Центральный Телеграф 01

ЮТК, 01

ЮТК, 03

АЛРОСА 19

СУЭК, 02

ВМЗ 01

Евразхолдинг 01

ИНПРОМ, 01

МаирИнвест, 01

Русал Фин 01

Русал 02

Северсталь

ТМК

Углеметтрейдинг 01

Автоваз, 02

ГТ-ТЭЦ, 02

ИРКУТ, 01

ИРКУТ 02

КАМАЗ

ЛОМО, 02

ОМЗ 04

Русские Автобусы

Сатурн Инвест

Северсталь-автоТВЗ, 01

Балтимор-Нева

ВБД

ОСТ, 01
Джей-Эф-Си, 01

Микояновский

НИДАН-ФУДС, 01

Парнас-М, 01

Праймери Дон, 01

ЭФКО, 01

Балтика, 01

Красный Восток

ПИТ 01

САН Интербрю

Тинькофф

Москва

ГОТЭК

Илим Палп

АИЖК, 02

ИНТЕКО 01

МИА, 01

ПИК, 04

АвиаК. Самара, 01

Ист Лайн

Транснефтепродукт

Банк Зенит, 01

Внешторгбанк 04

ММБ, 01

Русский Стандарт 02

Русский Стандарт 03
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Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы 
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Кривая доходности российских еврооблигаций

ГАЗПРОМ 20

Альфа-Банк 05

Альфа-Банк 06

Алроса 08

Сибнефть 07

Сибнефть 09

Евразхолдинг 09

Евразхолдинг 06

НОМОС 07

Петрокоммерц 07

Роснефть 06

ТНК 07

ВТБ 11

ВТБ 07

ВТБ 08

Вымпелком

Вымпелком 05

Вымпелком 09

Вимм-Билль-Данн

МДМ 05

Н. Новгород 05

УралСиб Банк 06

ИБГ Никойл

Северсталь 09

Северсталь 14

ММК 08

Газпромбанк 05

ГАЗПРОМ 07

ГАЗПРОМ 13

ГАЗПРОМ 13

ГАЗПРОМ 34

Система 11

Система 08

МТС 04

МТС 08

Россия 05

Россия 07

Россия 10

Россия 18
Россия 30

Россия 28

MINFIN 6

MINFIN 8

MINFIN 5

MINFIN 7

ARIES 03

2Y UST
3Y UST

5Y UST

10Y UST

Банк Москвы 09

Росбанк 09

НОРНИКЕЛЬ, 09
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Кривые доходности emerging markets

US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA )

MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- )

RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- )

VENEZUELA (SD /B2 /B+ )
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US TREASURIES (AAA /Aaa /AAA ) MEXICO (BBB /Baa1 /BBB- ) RUSSIA (BBB- /Baa3 /BBB- )

TURKEY (BB- /B1 /BB- ) PERU (BB /Ba3 /BB ) PHILIPPINE (BB- /Ba2 D /BB )

BRAZIL (BB- /B1 /BB- ) COLOMBIA (BB /Ba2 /BB ) VENEZUELA (SD /B2 /B+ )

Источники: REUTERS
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот 
млн. руб.

Объем, 
млн. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

ОБР 4.90 34500 - 15.12.2005 15.07.2005 317 97.95 97.99 0.12 0.14 0.26 - - 2.35 4.60 0.45 0.43
ОФЗ 26003 0.00 1132 10.00 15.03.2005 - 42 0.00 101.14 0.00 0.05 -0.20 88.49 9.88 -0.13 - 0.12 0.12
ОФЗ 26198 0.00 42117 6.00 02.11.2012 - 2831 89.50 90.20 0.00 0.00 0.11 14.63 6.70 7.83 - 6.24 5.79
ОФЗ 27018 10.79 14000 12.00 14.09.2005 - 225 104.45 104.90 -0.13 0.09 -0.67 15.78 11.46 4.30 - 0.60 0.57
ОФЗ 27019 1.09 8800 12.00 18.07.2007 - 897 108.85 109.20 0.28 0.00 -0.13 4.27 11.01 6.49 - 2.23 2.09
ОФЗ 27020 3.46 8800 12.00 08.08.2007 - 918 108.82 109.40 0.30 -0.07 -0.21 57.21 11.00 6.57 - 2.17 2.03
ОФЗ 27021 0.00 10942 12.00 20.04.2005 - 78 0.00 0.00 0.00 0.11 -0.77 4.27 11.76 2.53 - 0.21 0.21
ОФЗ 27022 0.00 21296 8.00 15.02.2006 - 379 102.60 103.70 0.00 -0.03 -0.19 16.66 7.78 5.31 - 0.99 0.94
ОФЗ 27023 0.00 20292 7.50 20.07.2005 - 169 101.35 0.00 0.00 0.13 0.01 2.67 7.38 3.98 - 0.46 0.44
ОФЗ 27024 0.00 15001 7.50 19.04.2006 - 442 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 2.67 7.32 5.25 - 1.17 1.11
ОФЗ 27025 0.00 25806 7.50 13.06.2007 - 862 101.70 101.80 0.00 -0.31 -0.34 9.86 7.36 6.26 - 2.17 2.04
ОФЗ 27026 92.75 10994 8.00 11.03.2009 - 1499 100.15 100.54 0.12 0.29 -0.84 10.52 7.97 7.24 - 3.53 3.29
ОФЗ 45001 14.08 37808 10.00 15.11.2006 - 652 104.85 104.90 0.10 0.19 -0.57 20.82 9.54 5.24 - 0.98 0.93
ОФЗ 45002 0.00 5520 10.00 02.08.2006 - 547 104.30 104.64 0.00 -0.33 -0.33 29.75 9.57 5.41 - 0.93 0.88
ОФЗ 46001 3.34 60000 10.00 10.09.2008 - 1317 109.60 109.84 0.08 0.24 -0.90 13.15 9.12 6.44 - 2.51 2.36
ОФЗ 46002 84.81 62000 11.00 08.08.2012 - 2745 107.80 107.95 0.05 0.18 -0.87 50.33 10.19 7.72 - 4.95 4.60
ОФЗ 46003 13.57 37298 10.00 14.07.2010 - 1989 110.51 110.76 0.05 0.13 -0.89 3.56 9.04 7.52 - 4.06 3.78
ОФЗ 46014 117.01 53827 10.00 29.08.2018 - 4957 104.62 104.74 0.19 0.53 -0.67 38.08 9.55 7.95 - 5.98 5.54
Всего 345.80 470132

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов государственными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%

Башкортостан, 04 0.97 500 8.02 13.09.2007 - 961 97.10 97.50 0.10 0.00 -0.20 28.78 8.26 9.49 - 2.35 2.15
Белгородская обл., 04 0.00 320 15.00 29.04.2008 - 1190 106.75 107.00 0.00 -0.09 -0.19 36.16 14.00 11.74 - 2.65 2.37
Белгородская обл., 03 0.13 300 19.00 20.12.2005 - 329 108.00 108.57 -0.41 -0.14 0.14 18.74 17.59 9.96 - 0.84 0.76
Волгоградская обл., 01 0.00 600 14.00 11.06.2009 - 1598 101.90 102.50 0.00 0.01 0.19 15.34 13.72 11.82 - 2.81 2.51
Иркутская обл., 01 9.86 700 11.00 22.07.2007 - 908 100.35 100.45 0.13 -0.35 -0.20 1.81 10.96 10.75 - 1.42 1.28
Иркутская обл., 02 15.60 750 12.00 07.09.2006 - 590 100.55 100.74 0.41 -0.35 0.60 16.11 11.92 10.41 - 1.13 1.02
Коми, 05 0.04 500 15.00 24.12.2007 - 1063 109.51 109.59 0.27 -0.75 -0.51 13.15 13.69 10.57 - 2.42 2.19
Коми, 06 0.11 700 14.50 14.10.2010 - 2088 108.85 109.20 -0.54 -0.45 -0.19 40.92 13.33 11.07 - 4.06 3.65
Коми, 07 0.47 1000 12.00 22.11.2013 - 3223 93.50 93.70 0.81 -0.53 -0.56 20.71 12.80 11.44 - 5.45 4.89
Костромская обл., 03 14.18 300 15.00 23.06.2005 - 149 102.18 102.30 -0.20 0.04 2.44 13.97 14.68 9.89 - 0.40 0.36
Красноярск, 01 7.97 1000 11.00 21.07.2005 - 177 100.90 101.04 0.10 0.37 0.15 2.11 10.89 9.16 - 0.48 0.44
Красноярск, 02 0.00 630 12.50 27.10.2006 - 640 0.00 0.00 0.00 0.00 0.39 30.82 12.27 11.78 - 1.56 1.39
Красноярский край, 01 0.50 1500 10.30 08.12.2005 - 317 100.90 101.09 0.03 -0.23 0.20 14.39 10.21 9.52 - 0.83 0.76
Красноярский край, 02 8.08 1500 10.95 26.10.2006 - 639 101.06 101.15 -0.05 -0.20 0.30 1.50 10.84 10.69 - 1.62 1.46
Краснодарский край, 01 0.00 605 11.00 15.05.2007 - 840 100.30 100.50 0.00 0.00 0.20 21.10 10.96 10.41 - 2.06 1.87
Ленинградская обл., 02 0.00 800 14.01 08.12.2010 - 2143 0.00 113.80 0.00 -0.22 -2.16 15.35 12.49 11.44 - 4.24 3.80
Московская обл., 02 0.00 1000 17.00 10.06.2005 - 136 103.90 104.30 0.00 -0.20 -0.70 22.36 16.35 6.32 - 0.36 0.34
Московская обл., 03 17.54 1000 11.00 19.08.2007 - 936 104.60 104.80 0.62 -0.25 1.45 47.92 10.50 9.08 - 2.21 2.03
Московская обл., 04 84.98 9600 11.00 21.04.2009 - 1547 105.65 105.80 0.47 0.00 -0.24 82.27 10.40 9.66 - 3.22 2.94
Новосибирск, 01 87.66 1500 16.00 21.06.2005 - 147 102.41 102.55 -0.15 0.08 0.52 15.34 15.60 9.83 - 0.40 0.36
Новосибирская обл. 77.71 1500 13.50 27.07.2006 - 548 101.75 101.79 0.05 -0.20 -0.24 30.33 13.26 12.74 - 1.35 1.19
Самарская обл., 01 1.04 2370 12.00 04.07.2006 - 525 103.33 103.65 0.00 -0.38 -0.15 6.90 11.58 9.62 - 1.34 1.22
Тверская обл., 02 3.99 1000 16.90 23.11.2006 - 667 110.15 110.47 0.11 0.38 0.36 28.24 15.30 10.94 - 1.58 1.43
Томская обл., 02 0.00 500 13.00 27.07.2006 - 548 0.00 0.00 0.00 0.50 0.00 64.11 12.81 10.86 - 1.33 1.20
Томская обл., 03 0.01 600 12.00 13.10.2007 - 991 99.85 100.15 0.35 0.00 -0.25 34.19 11.98 11.17 - 2.33 2.10
Уфа, 03 0.77 400 10.03 18.07.2006 - 539 98.90 99.80 0.06 -0.80 -0.10 1.92 10.14 11.18 - 1.41 1.26
Уфа, 04 9.01 500 10.03 03.06.2008 - 1225 97.01 97.25 -0.46 0.72 -2.23 13.46 10.31 11.32 - 2.89 2.59
Хабаровский край, 01 0.72 300 13.09 27.08.2005 - 214 102.06 102.29 0.24 -0.63 2.45 21.16 12.80 9.33 - 0.56 0.52
Хабаровский край, 02 0.00 700 13.13 05.10.2006 - 618 100.92 101.04 0.00 0.05 -0.30 7.19 13.02 11.17 - 1.55 1.39
ХМАО, 01 0.00 1000 15.00 08.12.2005 - 317 0.00 0.00 0.00 0.00 0.47 17.67 13.89 5.50 - 0.84 0.79
ХМАО, 02 0.00 5000 12.00 27.05.2008 - 1218 0.00 0.00 0.00 0.92 -1.00 19.73 10.96 8.84 - 2.82 2.59
Чувашия, 01 1.64 285 12.00 12.08.2005 - 199 101.30 101.50 0.25 -0.10 0.55 24.33 11.82 9.46 - 0.52 0.48
Чувашия, 02 1.19 500 9.50 13.04.2007 - 808 94.47 94.55 0.05 0.03 0.21 3.38 10.05 12.93 - 2.01 1.78
Якутия, 03 0.41 800 12.00 17.06.2008 - 1239 102.25 102.40 0.10 -0.58 -0.53 11.51 11.76 11.77 - 2.81 2.52
Якутия, 04 73.20 1000 14.00 16.03.2006 - 415 104.55 104.62 -0.10 0.00 0.33 15.34 13.39 9.86 - 1.06 0.96
Якутия, 05 0.02 2000 10.00 21.04.2007 - 816 96.38 96.55 0.21 -0.36 0.26 1.37 10.37 11.42 - 2.03 1.82
ЯНАО, 01 0.40 1800 11.00 03.08.2008 - 1286 100.85 101.00 0.00 -0.29 1.27 52.14 10.89 10.39 - 2.88 2.61
Ярославская обл., 02 0.89 1000 13.78 03.07.2007 - 889 104.43 104.65 -0.10 0.34 -1.89 7.93 13.17 11.45 - 2.11 1.89

Москва 26 0.20 4000 15.00 11.03.2005 - 45 101.25 101.30 0.08 -0.15 -0.71 18.49 14.80 4.08 - 0.12 0.12
Москва 33 3.04 4000 10.00 27.05.2005 - 122 101.36 101.80 -0.03 0.05 -0.97 2.74 9.86 6.96 - 0.46 0.43
Москва 24 0.00 3000 15.00 02.09.2005 - 220 105.07 105.40 0.00 0.00 -0.87 22.19 14.15 4.92 - 0.58 0.55
Москва 34 0.00 4000 10.00 28.08.2005 - 215 102.16 102.34 0.00 -0.20 -0.73 15.89 9.80 6.66 - 0.57 0.54
Москва 35 0.07 3900 10.00 18.06.2006 - 509 103.76 104.69 -0.23 0.00 -0.91 22.74 9.64 5.10 - 0.74 0.70
Москва 28 323.80 3000 15.00 25.12.2005 - 334 107.57 107.85 -0.34 -0.18 0.50 12.74 13.90 6.16 - 0.86 0.81
Москва 32 0.06 4000 10.00 25.05.2006 - 485 103.80 104.00 0.14 0.24 -1.58 16.71 9.62 7.08 - 1.24 1.16
Москва 37 16.67 3900 10.00 23.09.2006 - 606 104.15 104.37 0.29 -0.34 -0.10 9.04 9.59 7.42 - 1.54 1.43
Москва 27 0.00 4000 15.00 20.12.2006 - 694 113.10 114.00 0.00 -0.18 0.31 14.79 13.16 7.25 - 1.68 1.57
Москва 31 7.89 5000 10.00 20.05.2007 - 845 104.60 104.76 0.43 -0.43 -0.47 22.19 9.55 8.17 - 2.22 2.06
Москва 40 0.00 4000 10.00 26.10.2007 - 1004 0.00 0.00 0.00 -0.19 -0.52 9.04 9.52 8.13 - 2.36 2.18
Москва 29 5.73 5000 10.00 05.06.2008 - 1227 105.46 105.60 0.33 -0.76 -0.33 13.97 9.48 8.26 - 2.91 2.69
Москва 38 19.48 5000 10.00 26.12.2010 - 2161 108.15 108.30 0.46 -1.28 -0.29 8.22 9.23 8.37 - 4.63 4.28
Москва 39 25.29 5000 10.00 21.07.2014 - 3464 103.70 103.80 0.19 0.00 -0.10 1.10 9.64 8.36 - 6.50 6.00
Всего 821.32 103860

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов  субфедеральными и муниципальными облигациями
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Нефть и газ
ГАЗПРОМ А2 5.66 5000 15.21 03.11.2005 - 275 106.70 106.83 0.00 0.29 -0.79 35.42 14.25 6.04 - 0.72 0.68
ГАЗПРОМ А3 52.20 10000 8.11 18.01.2007 - 716 101.07 101.30 0.55 0.88 -0.30 0.89 8.00 7.44 - 1.85 1.72
ГАЗПРОМ А5 68.83 5000 7.58 09.10.2007 - 980 99.90 100.00 0.76 0.86 -0.50 23.26 7.58 7.72 - 2.43 2.25
Нортгаз, 01 1.94 2100 16.00 09.11.2005 - 281 102.60 102.70 0.34 0.39 -0.10 36.38 15.57 12.44 - 0.73 0.65
Татнефть 03 5.21 1500 12.00 01.07.2006 - 515 104.00 104.50 0.00 0.19 0.10 10.85 11.53 9.03 - 1.33 1.22
ТНК, 04 0.00 3000 12.00 27.03.2005 - 54 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 42.41 11.76 -1.43 - 0.15 0.15
ТНК, 05 0.00 3000 15.00 28.11.2006 - 665 113.25 113.90 0.00 0.44 0.18 26.71 13.16 6.81 - 1.64 1.53

Химия и нефтехимия
АМТЕЛ ХК, 01 0.00 1200 12.50 15.11.2007 22.11.2005 1017 100.30 0.00 0.20 0.30 0.35 25.68 12.34 - 10.80 0.77 0.70
Акрон, 01 0.00 600 13.45 01.11.2005 - 273 102.00 102.30 0.00 0.00 0.49 33.53 13.19 11.06 - 0.70 0.63
Амтелшинпром, 01 1.23 600 19.00 23.12.2005 - 325 106.23 106.85 0.46 0.00 -1.93 20.30 17.81 11.15 - 0.85 0.76
Куйбышевазот, 01 10.94 600 12.00 15.06.2006 17.03.2005 499 100.30 100.49 0.15 0.00 -0.20 15.45 11.94 - 7.69 0.12 0.11
НИКОСХИМ, 01 0.02 750 15.00 14.12.2006 - 681 99.78 99.90 -0.09 0.95 0.49 19.32 15.02 15.06 - 1.67 1.45
НКНХ-02 0.00 1500 16.00 24.05.2005 - 112 101.00 103.00 0.98 -0.97 -0.97 31.12 15.53 5.86 - 0.31 0.29
НКНХ-03 1.00 2000 9.50 01.09.2007 01.09.2005 942 100.10 100.40 0.25 0.00 0.00 16.14 9.48 - 9.35 0.56 0.52
Нэфис Косметикс, 01 0.00 400 12.00 22.04.2007 21.10.2005 810 99.80 100.20 0.00 0.25 -0.10 33.86 12.00 - 12.29 0.69 0.61
Салаватнефтеорг-синтез 0.00 300 16.00 13.02.2006 - 377 104.60 105.00 0.00 0.45 -0.85 74.96 15.31 9.60 - 0.93 0.85

Электроэнергетика
Алтайэнерго, 01 0.00 600 18.00 05.08.2005 - 185 0.00 0.00 0.00 -0.29 0.24 43.89 17.50 12.68 - 0.48 0.42
Башкирэнерго, 01 10.53 500 20.00 11.09.2005 - 222 105.40 107.00 0.09 -0.61 -1.50 78.36 18.96 10.63 - 0.56 0.51
Башкирэнерго, 02 0.00 500 10.69 22.02.2007 25.08.2005 751 100.11 100.90 0.24 0.26 -0.83 46.57 10.64 - 10.06 0.54 0.49
Ленэнерго, 01 0.00 3000 10.25 19.04.2007 - 807 98.20 98.70 0.20 0.31 -2.00 28.92 10.44 11.49 - 1.98 1.77
РАО ЕЭС 02 0.00 3000 15.00 21.10.2005 - 262 106.10 106.84 0.09 0.14 -0.80 42.33 14.14 6.24 - 0.68 0.64
Свердловэнерго, 01 8.67 500 11.50 01.03.2007 05.09.2005 758 99.70 99.80 0.15 0.28 2.63 47.89 11.52 - 12.18 0.56 0.50
Якутскэнерго, 01 0.00 400 16.00 31.08.2006 03.03.2005 576 90.00 101.40 0.00 -0.30 -0.36 66.63 15.84 - 3.33 0.08 0.08

Связь
Башинформсвязь 09 16.75 150 14.00 23.10.2005 - 264 102.65 102.75 0.29 -0.05 -0.44 38.74 13.63 10.15 - 0.69 0.63
Волгателеком 0.58 1000 15.00 21.02.2006 - 385 104.80 105.90 0.01 0.00 -0.19 29.59 14.28 9.34 - 0.97 0.89
Вымпелком 01 1.01 3000 9.90 16.05.2006 - 469 100.75 101.65 -0.70 1.04 1.21 20.88 9.90 10.12 - 1.22 1.10
Дальсвязь 01 0.26 1000 15.00 15.11.2006 16.11.2005 652 104.80 104.90 0.19 -0.28 0.10 31.23 14.31 - 8.71 0.76 0.69
МГТС 03 11.88 1000 17.00 08.02.2005 - 7 100.19 100.25 -0.05 0.00 -0.99 81.51 16.97 6.06 - 0.02 0.02
МГТС 04 0.10 1000 10.00 22.04.2009 26.04.2006 1541 101.60 102.10 0.30 0.05 -0.73 26.58 9.85 - 8.81 1.16 1.07
Мегафон Финас 01 1.25 1500 11.50 07.06.2006 - 491 103.00 0.00 1.18 0.03 -0.63 17.33 11.17 9.27 - 1.27 1.16
Мегафон 0.01 1500 9.28 11.04.2007 - 799 99.70 100.00 0.76 0.00 3.13 28.22 9.30 9.62 - 1.98 1.80
Сибирьтелеком 03 7.61 1530 14.50 14.07.2006 - 528 106.31 106.74 0.24 0.28 -0.65 7.15 13.62 9.80 - 1.35 1.23
Сибирьтелеком, 04 0.44 2000 12.50 05.07.2007 - 884 105.50 106.00 0.43 1.94 -0.05 8.90 11.79 9.89 - 2.16 1.96
СМАРТС, 01 0.02 275 18.00 20.11.2005 - 292 103.90 104.90 0.14 -0.19 -0.57 35.01 17.22 12.16 - 0.76 0.68
СМАРТС, 02 1.46 500 13.75 26.06.2007 26.06.2005 875 100.79 101.20 0.20 0.05 -1.18 13.94 13.61 - 10.97 0.40 0.36
Таттелеком, 03 2.78 600 12.50 06.05.2007 15.05.2005 824 95.00 101.12 0.32 0.00 -2.12 26.37 12.53 - 8.86 0.27 0.25
УРСИ 02 0.00 1000 17.50 06.08.2005 - 186 0.00 0.00 0.00 0.00 -0.58 40.27 16.64 7.23 - 0.48 0.45
УРСИ 03 28.43 3000 14.25 18.07.2006 - 532 106.82 106.89 0.49 0.54 -0.61 5.47 13.33 9.31 - 1.36 1.25
УРСИ 04 0.00 3000 9.99 01.11.2007 - 1003 100.37 100.75 0.10 0.40 0.50 24.36 9.97 10.14 - 2.42 2.19
Центртелеком 02 4.72 600 16.00 21.04.2005 - 79 101.71 102.00 0.23 -0.34 -0.47 45.15 15.69 6.35 - 0.22 0.20
Центртелеком 03 0.00 2000 12.35 15.09.2006 - 591 104.00 104.35 0.00 0.45 0.29 46.69 11.90 10.01 - 1.46 1.32
Центртелеком 04 63.77 5623 13.80 21.08.2009 16.11.2006 1662 106.40 106.50 0.71 0.30 -0.24 63.52 12.96 - 10.00 1.56 1.41
Центральный Телеграф 01 5.27 500 16.00 22.08.2006 - 567 105.00 105.30 -0.10 0.00 0.19 30.68 15.22 12.92 - 1.37 1.21
ЮТК, 01 18.39 1500 14.24 14.09.2006 - 590 103.20 103.69 0.35 0.34 -1.44 53.84 13.73 11.98 - 1.43 1.28
ЮТК, 02 0.00 1500 9.25 07.02.2007 09.02.2005 736 0.00 0.00 0.00 0.10 -0.03 44.10 9.24 - 4.49 0.02 0.02
ЮТК, 03 87.78 3500 12.30 10.10.2009 13.04.2006 1712 100.21 100.25 0.05 0.26 -0.50 39.76 12.27 - 12.25 1.11 0.99

Добывающая промышленность
АЛРОСА 19 0.18 3000 16.00 23.10.2005 - 264 106.60 107.61 0.23 -0.07 -0.49 44.27 14.98 6.29 - 0.69 0.65
Полиметалл, 01 0.00 750 18.00 21.03.2006 22.03.2005 413 106.00 107.25 0.00 0.33 -0.47 65.59 16.90 - -26.90 0.13 0.18
СУЭК, 02 10.16 1000 11.50 15.02.2007 17.02.2005 744 100.10 100.15 -0.20 0.17 0.10 23.63 11.49 - 9.00 0.04 0.04

Металлургия
Выксунский МЗ 01 1.20 1000 15.00 31.08.2005 - 211 103.40 0.00 -0.09 0.18 -0.62 62.88 14.44 8.07 - 0.54 0.50
Евразхолдинг 01 0.00 1000 12.50 05.12.2005 - 307 102.80 103.60 0.00 0.00 -0.44 19.86 12.16 9.13 - 0.81 0.74
ИНПРОМ, 01 0.35 500 13.54 20.04.2007 22.04.2005 808 99.91 99.95 0.00 -0.08 1.47 37.84 13.55 - 13.27 0.22 0.19
МаирИнвест, 01 0.91 500 12.30 03.04.2007 05.04.2005 791 99.85 100.00 0.00 0.05 1.01 9.44 12.30 - 12.19 0.17 0.15
МЕЧЕЛ 01 0.00 1000 12.30 31.01.2006 - 364 99.12 100.00 0.00 -0.07 -0.17 61.33 12.29 - - 0.94 0.94
ММК 17 0.00 900 7.00 18.04.2005 - 76 100.00 0.00 0.00 0.40 0.40 2.88 6.97 4.80 - 0.21 0.20
Русал Фин 01 15.19 3000 10.00 12.09.2005 - 223 100.80 101.50 0.25 0.85 1.00 38.90 9.88 7.99 - 0.59 0.54
Русал Фин 02 27.55 5000 9.60 20.05.2007 20.05.2005 838 100.70 100.83 0.13 0.23 0.15 19.20 9.52 - 6.61 0.30 0.28
Северсталь 0.00 3000 9.75 28.06.2007 30.06.2005 877 101.35 101.85 0.00 0.00 -0.93 8.82 9.62 - 6.18 0.41 0.38
ТМК 7.04 2000 14.00 20.10.2006 20.04.2005 626 101.15 101.30 0.00 -0.15 -0.57 39.89 13.84 - 8.20 0.21 0.20
Углеметтрейдинг 01 20.30 3000 11.75 12.06.2009 16.06.2006 1592 102.00 102.40 0.39 0.00 0.59 14.81 11.52 - 10.39 1.29 1.17

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА
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ЭМИТЕНТЫ

Оборот, 
млн. руб.

Объем, 
млрд. 
руб.

Купон,
% Погашение Оферта

Дней до 
погашени

я
Покупка Продаж

а день неделя месяц НКД Текуща
я

К 
погаш.

К 
оферте

Дюр. 
лет. Мод. дюр

Машиностроение
Автоваз, 02 14.66 3000 11.28 13.08.2008 17.08.2005 1289 100.53 100.70 0.16 0.06 0.02 51.61 11.22 - 10.01 0.51 0.47
ГТ-ТЭЦ Энерго 02 0.37 1500 12.50 22.06.2006 - 506 100.00 100.10 0.00 0.15 0.10 13.70 12.50 12.86 - 1.30 1.15
ИжАвто, 01 10.60 1200 12.50 14.03.2007 14.09.2005 771 96.51 96.63 -0.38 -0.29 2.11 47.60 12.94 - 19.29 0.59 0.49
ИРКУТ, 01 0.07 600 8.00 27.03.2005 - 54 99.95 100.10 0.15 -0.20 -0.05 28.05 7.99 7.12 - 0.15 0.14
ИРКУТ 02 0.00 1500 16.00 02.11.2005 - 274 105.10 105.25 0.00 0.29 -0.05 39.45 15.20 8.76 - 0.72 0.66
КАМАЗ-Финанс 0.00 1200 12.30 11.11.2006 11.11.2005 648 101.15 101.50 0.00 0.25 0.15 27.63 12.18 - 11.16 0.75 0.67
ЛОМО, 02 1.22 700 15.35 11.07.2006 12.07.2005 525 100.30 100.38 -0.05 0.15 0.10 8.83 15.30 - 14.38 0.44 0.39
МиГ-Финанс, 01 0.00 1000 16.00 03.06.2009 15.12.2005 1583 98.80 99.50 -0.35 0.47 -0.17 24.11 16.22 - 18.02 0.83 0.70
ОМЗ 04 3.83 900 14.25 26.02.2009 05.09.2005 1486 102.50 102.74 0.22 0.00 0.01 59.34 13.87 - 9.57 0.56 0.51
Русские Автобусы 0.02 500 15.00 22.05.2006 - 475 100.85 100.90 0.20 0.26 0.70 30.41 14.87 13.87 - 1.20 1.05
Сатурн Инвест 0.00 500 16.00 05.08.2006 - 550 0.00 0.00 0.00 0.00 0.39 78.90 15.66 14.16 - 1.30 1.14
Северсталь-авто 2.04 1500 11.25 21.01.2010 25.01.2007 1815 101.05 101.75 0.15 0.00 0.10 1.54 11.06 - 11.00 1.83 1.65
ТВЗ, 01 0.48 750 14.60 10.10.2006 - 616 103.40 104.20 0.58 0.00 0.48 45.60 14.01 10.98 - 1.09 0.98

Пищевая промышленность
АПК ОГО, 01 1.76 1100 13.95 22.04.2007 22.04.2005 810 99.05 99.20 0.12 0.11 -0.92 39.37 14.06 - 17.06 0.22 0.19
Балтимор-Нева 0.48 500 16.00 05.09.2006 03.12.2005 581 102.90 103.10 -0.10 -0.13 0.49 27.62 15.52 - 12.58 0.78 0.69
Вимм-Билль-Данн 2.99 1500 8.48 11.04.2006 - 434 99.50 99.95 0.13 1.69 4.10 26.02 8.52 8.43 - 1.13 1.04
Группа ОСТ, 01 9.02 800 14.00 19.07.2005 08.07.2005 168 102.52 102.69 0.12 0.20 0.79 5.37 13.66 - 13.54 0.43 0.38
Джей-Эф-Си, 01 9.90 700 14.00 06.10.2005 - 247 100.85 102.00 0.00 0.15 0.50 6.98 13.86 13.01 - 0.65 0.58
Микояновский 0.00 1000 14.50 18.09.2006 19.03.2005 594 100.20 101.55 0.00 0.00 -0.54 54.03 14.36 - 6.17 0.13 0.12
НИДАН-ФУДС, 01 0.00 850 17.00 06.12.2006 08.06.2005 673 101.00 103.00 0.00 0.98 0.59 25.62 16.60 - 9.62 0.35 0.32
Парнас-М, 01 1.40 500 12.75 15.03.2006 16.03.2005 407 100.15 100.30 -0.03 -0.06 -0.03 16.77 12.73 - 11.27 0.12 0.11
Праймери Дон, 01 0.00 750 13.50 10.11.2006 11.11.2005 647 0.00 101.00 0.00 0.10 0.30 29.96 13.46 - 14.42 0.73 0.64
Разгуляй-Центр 01 0.01 1000 16.00 05.06.2006 04.06.2005 489 98.51 99.40 0.00 0.61 2.32 26.30 16.10 - 15.97 0.34 0.29
ЭФКО, 01 0.17 1000 15.50 05.09.2006 06.09.2005 581 102.65 102.90 0.05 -0.56 -1.16 62.42 15.10 - 11.01 0.56 0.50

Пивоварение
Балтика, 01 1.08 1000 8.75 20.11.2007 - 1022 99.25 99.50 0.20 0.05 0.30 10.07 8.79 9.14 - 2.58 2.36
Красный Восток-Инвест 12.90 1500 11.50 25.02.2007 24.02.2005 754 100.08 100.20 -0.02 -0.30 -0.89 50.41 11.49 - 9.73 0.06 0.06
ПИТ-Инвестментс 01 5.11 1000 17.00 28.09.2006 31.03.2005 604 100.76 100.95 -0.24 0.01 -0.49 57.75 16.87 - 11.47 0.16 0.14
САН Интербрю 2.38 2500 13.00 15.08.2006 - 560 105.80 106.10 -0.07 0.57 -0.24 0.36 12.27 8.49 - 1.30 1.20
Тинькофф Инвест 3.14 400 20.50 29.04.2005 - 87 102.02 102.17 -0.11 -0.29 -0.99 53.92 20.09 11.20 - 0.24 0.21

Лесная промышленность и ЦБК
АЦБК-Инвест 0.00 500 14.95 07.09.2006 10.03.2005 583 100.20 0.00 0.00 -0.74 -0.25 22.12 14.91 - 12.18 0.10 0.09
Волга 01 0.00 1500 12.00 13.03.2007 14.09.2005 770 93.00 96.90 0.00 -2.56 -1.04 45.70 12.63 - 25.78 0.59 0.47
ГОТЭК 0.01 550 14.20 06.06.2006 07.06.2005 490 100.90 101.00 0.20 0.40 -0.49 21.79 14.06 - 10.95 0.35 0.31
Илим Палп Финанс 1.70 1500 15.21 18.03.2006 - 410 101.05 101.25 0.05 0.00 -0.49 54.17 15.02 14.41 - 1.02 0.89
ПЭФ Союз, 01 0.87 300 0.00 09.10.2007 06.10.2005 980 101.53 101.99 -0.04 0.30 -0.25 0.00 0.00 - -2.19 0.68 0.69

Строительство и ипотека
АИЖК 0.00 1070 11.00 01.12.2008 - 1399 104.00 107.00 0.00 0.00 0.00 18684.93 10.28 8.99 - 3.20 2.94
АИЖК, 02 1.62 1500 11.00 01.02.2010 - 1826 107.75 110.00 1.08 0.00 -0.37 55.45 10.19 9.19 - 3.83 3.50
Главмосстрой, 01 0.02 2000 14.15 27.05.2007 27.05.2005 845 99.50 100.01 -0.20 0.15 -0.15 26.36 14.19 - 15.98 0.31 0.26
ИНТЕКО 01 14.89 1200 10.95 15.02.2007 17.02.2005 744 101.80 101.88 -0.04 0.06 0.09 49.80 10.75 - 13.45 0.04 0.04
МИА, 01 0.03 2200 10.00 20.09.2012 - 2788 99.00 100.00 -0.31 0.00 0.31 0.44 10.00 10.39 - 3.30 2.99
ПИК, 04 0.00 750 13.00 29.06.2005 - 148 99.00 100.45 0.00 0.90 1.82 5.70 12.94 11.61 - 0.28 0.25
СУ-155 2.53 1500 12.29 30.03.2007 30.03.2005 787 99.20 99.50 0.10 0.00 0.30 11.78 12.36 - 16.04 0.16 0.13

Транспорт
АвиаК. Самара, 01 0.73 350 16.00 08.03.2007 10.03.2005 765 100.40 100.60 -0.15 0.00 0.20 63.56 15.91 - 9.89 0.10 0.09
Ист Лайн Хэндлинг 0.00 1000 13.50 23.06.2005 - 142 100.00 101.33 0.00 0.06 -0.44 15.16 13.45 12.34 - 0.39 0.35
Транснефтепродукт 27.23 1000 8.90 10.05.2006 - 463 99.40 100.40 -0.59 0.40 -0.04 20.24 8.87 8.77 - 1.21 1.11

Финансовый сектор
АльфаФинанс, 01 0.00 1000 0.00 08.06.2007 - 857 99.90 100.20 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.02 - 2.35 2.35
АльфаФинанс, 02 0.45 2000 7.40 31.03.2010 06.04.2005 1884 99.00 99.90 0.71 0.00 -0.30 23.92 7.41 - 7.79 0.18 0.16
Банк Зенит, 01 5.01 1000 8.69 24.03.2007 24.03.2005 781 100.15 100.25 0.05 0.05 0.48 31.43 8.68 - 7.37 0.14 0.13
Внешторгбанк 03 0.81 2000 14.50 22.02.2006 - 386 107.60 107.80 -0.23 0.00 0.00 63.56 13.47 6.48 - 0.99 0.93
Внешторгбанк 04 10.10 5000 5.43 19.03.2009 24.03.2005 1507 99.95 100.00 -0.10 0.00 0.06 19.49 5.43 - 5.68 0.14 0.13
ММБ, 01 0.00 1000 8.30 13.02.2007 - 742 99.20 100.00 0.00 0.00 0.00 38.20 8.36 8.90 - 1.84 1.69
Росбанк, 01 10.90 3000 9.91 15.02.2009 14.02.2005 1475 98.95 99.06 0.10 -0.04 -0.20 46.70 10.01 - 3.29 0.04 0.03
Русский Стандарт 02 0.01 1000 14.04 14.06.2006 - 498 104.50 105.00 -0.86 0.48 4.23 18.46 13.52 11.20 - 1.27 1.14
Русский Стандарт 03 0.34 2000 12.90 22.08.2007 01.09.2005 932 101.85 102.55 0.15 -0.05 1.85 56.55 12.65 - 9.18 0.55 0.50
Всего по данным 662.50 174848

Источники: REUTERS, расчеты Банка Москвы

ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

Итоги торгов корпоративными облигациями

ОБЪЁМЫ ПОГАШЕНИЕ/ ВЫКУП ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,%



РОССИЙСКИЕ  ЕВРООБЛИГАЦИИ  2 февраля  2005 г .  
 

стр .  
-  12  -  

©  БАНК  МОСКВЫ   
Аналитический  отдел  
 7  (095)  105-8000,  вн .  4233  

ОБЗОР  ДОЛГОВЫХ  РЫНКОВ                                   
WWW.MMBANK.RU 

-  14  -  
 

ЭМИТЕНТЫ

Объем, 
млн. Купон,% Погашение

Дней до 
погашени

я
Покупка Продажа день неделю месяц К погаш. Текущая

Спрэд к 
benchmar

k
S&P Moody’

s Fitch Дюр. лет. Мод. дюр

Суверенные еврооблигации
Россия EUR 05 € 767 9.375 31.03.2005 57 100.96 101.05 -0.02 -0.11 -0.50 2.53 9.29 66 BBB- Baa3 BBB- 0.15 0.15
Россия 05 2 969$   8.75 24.07.2005 172 102.44 102.50 0.00 0.06 -0.36 3.49 8.54 65 BBB- Baa3 BBB- 0.46 0.46
Россия 07 2 400$   10 26.06.2007 874 112.25 112.44 0.00 -0.06 -0.66 4.57 8.91 112 BBB- Baa3 BBB- 2.17 2.13
Россия 10 2 718$   8.25 31.03.2010 1883 110.00 110.25 0.06 1.82 -0.34 4.73 7.50 105 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.71
Россия 18 3 466$   11 24.07.2018 4920 142.00 143.19 -0.13 -0.13 2.47 6.28 7.75 218 BBB- Baa3 BBB- 8.30 8.05
Россия 30 19 526$ 5 31.03.2030 9188 105.00 105.13 0.24 1.09 2.19 6.27 4.76 169 BBB- Baa3 BBB- 8.37 8.11
Россия 28 2 500$   12.75 24.06.2028 8543 168.25 168.75 0.15 0.99 3.14 6.85 7.58 226 BBB- Baa3 BBB- 10.68 10.32
Облигации Минфина РФ
MINFIN 6 1 750$   3 14.05.2006 466 98.13 98.38 0.06 -0.25 0.06 4.50 3.06 0 BBB- Baa3 BBB- 1.98 1.90
MINFIN 8 1 322$   3 14.11.2007 1015 95.06 95.56 0.00 0.80 0.00 8.73 3.16 0 BBB- Baa3 BBB- 2.78 2.58
MINFIN 5 2 837$   3 14.05.2008 1197 93.19 93.19 0.00 0.27 0.20 5.26 3.22 0 BBB- Baa3 BBB- 3.76 3.57
MINFIN 7 1 750$   3 14.05.2011 2292 85.19 85.88 -0.29 0.44 1.34 5.81 3.52 0 BBB- Baa3 BBB- 6.20 5.85
Облигации Aries
ARIES 01 € 2 000 5.426 25.10.2007 995 105.44 105.50 -0.09 0.10 -0.14 3.39 5.15 120 BB+    Bа2 0.00 0.00 0.00
ARIES 02 € 1 000 7.75 25.10.2009 1726 113.34 114.09 -0.32 0.00 0.33 4.53 6.84 161 BB+    Bа2 0.00 4.09 3.92
ARIES 03 2 436$   9.6 25.10.2014 3552 123.13 123.63 -0.50 0.97 0.63 6.37 7.80 223 BB+    Bа2 0.00 6.94 6.52
Муниципальные еврооблигации
Москва 06 € 400 10.95 28.04.2006 450 109.00 109.50 0.00 0.04 0.09 3.27 10.05 104 BBB- Baa3 BBB- 1.13 1.09
Москва 11 € 374 6.45 12.10.2011 2443 108.88 109.53 0.60 1.07 1.49 4.86 5.92 164 BBB- Baa3 BBB- 5.59 5.33
Нижний Новгород 05 119$      8.75 03.04.2005 60 100.00 100.75 0.00 0.00 -0.10 8.50 8.75 622 Caa1 0.18 0.16
Корпоративные еврооблигации
ММК 05 € 100 10 18.02.2005 16 99.45 100.20 0.00 -0.02 -0.37 25.93 10.06 2349 BB- D Ba3 BB- 0.04 0.03
Вымпелком 06 250$      10.45 26.04.2005 83 101.25 101.88 -0.07 0.21 0.52 4.56 10.32 215 BB- B1 0.23 0.22
Евразхолдинг 06 150$      8.875 25.09.2006 600 101.25 102.25 0.09 -0.13 1.69 8.03 8.77 477 B 1.57 1.46
Роснефть 06 150$      12.75 20.11.2006 656 113.44 113.75 -0.09 -0.14 -0.68 4.80 11.24 152 B W Baa3 1.67 1.59
Сибнефть 07 400$      11.5 13.02.2007 741 108.25 109.00 -0.06 0.35 1.88 7.04 10.62 376 B+ Ba2 D 1.84 1.72
ГАЗПРОМ 07 500$      9.125 25.04.2007 812 108.40 109.40 0.01 0.23 0.14 5.06 8.42 179 BB- W Baa3 BB U 2.07 1.97
ТНК 07 700$      11 06.11.2007 1007 113.38 113.88 -0.10 -0.24 0.21 5.67 9.70 226 Ba2 2.48 2.35
МТС 08 400$      9.75 30.01.2008 1092 107.25 107.70 0.12 0.55 2.10 7.01 9.09 361 BB- D Ba3 2.76 2.58
Система 08 350$      10.25 14.04.2008 1167 108.00 108.50 0.49 -0.17 1.87 7.39 9.49 402 B U B3 B- 2.84 2.65
Алроса 08 500$      8.125 06.05.2008 1189 103.00 104.00 0.23 0.58 0.36 7.07 7.89 367 B B2 2.97 2.78
Вимм-Билль-Данн 150$      8.5 21.05.2008 1204 100.50 101.50 0.08 0.71 2.19 8.32 8.46 492 B+ B3 3.01 2.78
ММК 08 300$      8 21.10.2008 1357 101.52 102.15 0.41 0.14 0.53 7.52 7.88 412 BB- D Ba3 BB- 3.33 3.10
Сибнефть 09 500$      10.75 15.01.2009 1443 109.75 110.88 0.42 0.13 3.06 7.82 9.79 412 B+ Ba2 D 3.46 3.21
Северсталь 09 325$      8.625 24.02.2009 1483 100.50 101.50 0.11 0.77 1.02 8.47 8.58 477 B+ B+ D 3.51 3.24
Вымпелком 09 450$      10 16.06.2009 1595 106.52 107.26 0.04 0.21 2.78 8.19 9.39 449 BB- B1 3.76 3.48
Евразхолдинг 09 300$      10.88 03.08.2009 1643 108.08 108.63 -0.02 0.52 1.48 8.67 10.06 496 B 3.87 3.56
НОРНИКЕЛЬ, 09 500$      7.125 30.09.2009 1701 97.62 98.21 0.10 0.55 0.11 7.74 7.30 405 BB Ba2 4.09 3.79
ГАЗПРОМ 09 700$      10.5 21.10.2009 1722 118.74 119.74 -0.03 0.14 -0.18 5.88 8.84 218 BB- W Baa3 BB U 3.93 3.71
ГАЗПРОМ 10 € 1 000 7.8 27.09.2010 2063 113.15 113.60 -0.18 0.27 1.73 5.05 6.89 197 BB- W Baa3 BB U 4.72 4.50
МТС 10 400$      8.375 14.10.2010 2080 101.00 110.00 -2.62 0.52 1.94 8.12 8.29 443 BB- D Ba3 4.78 4.42
Вымпелком 11 300$      8.375 22.10.2011 2453 99.41 100.37 -0.07 0.21 0.52 8.49 8.42 479 BB- B1 5.36 4.94
Система 11 350$      8.875 28.01.2011 2186 103.54 104.29 0.21 0.40 1.66 8.12 8.57 441 B U B3 B- 4.97 4.60
Северсталь 14 375$      9.25 19.04.2014 3363 101.00 102.00 0.05 0.82 0.99 9.08 9.16 494 B+ B+ D 6.52 5.98
ГАЗПРОМ 13 1 750$   9.625 01.03.2013 2949 119.00 120.00 -0.18 0.32 1.06 6.55 8.09 241 BB- W Baa3 BB U 5.99 5.62
ГАЗПРОМ 20 1 250$   7.201 01.02.2020 5477 106.08 107.08 0.16 0.02 - 6.56 6.79 241 BB- W Baa3 BB U 9.89 9.28
ГАЗПРОМ 34 1 000$   8.625 28.04.2034 10677 117.09 118.09 -0.01 -0.15 -0.48 7.21 7.37 262 BB- W Baa3 BB U 12.00 11.20
Банковские еврооблигации
ВТБ 05 325$      4.71 28.04.2005 85 100.22 100.33 -0.01 0.08 0.00 3.75 4.70 81 BB+ BBB- 0.00 0.00
Русс. Станд  05 € 30 11 28.05.2005 115 101.60 102.10 -0.01 -0.17 -0.66 5.74 10.83 332 B Ba3 U 0.33 0.31
Газпромбанк 05 € 150 9.75 04.10.2005 244 104.31 104.71 -0.01 0.05 -0.23 2.94 9.35 81 B+ Baa2 0.66 0.64
Альфабанк 05 175$      10.75 19.11.2005 290 102.00 103.00 0.00 0.14 0.92 8.03 10.54 528 B Ba2 B 0.79 0.73
МДМ 05 200$      10.75 16.12.2005 317 103.38 0.00 0.00 -0.10 1.23 6.62 10.40 388 B B+ 0.86 0.81
Альфабанк 06 190$      8 13.04.2006 435 100.38 101.13 -0.06 -0.50 0.56 7.60 7.97 484 B Ba2 B+ 1.17 1.08
Банк ЗЕНИТ 06 125$      9.25 12.06.2006 495 101.00 101.50 0.00 -0.25 -0.49 8.45 9.16 524 B1 B- 1.36 1.25
УралСиб Банк 06 140$      8.875 06.07.2006 519 101.00 101.85 -0.05 0.25 1.05 7.99 8.79 472 B1 B- 1.44 1.33
Сбербанк 06 1 000$   4.443 24.10.2006 629 101.07 101.52 0.00 0.13 0.47 3.85 4.40 99 Baa2 BBB- 1.38 1.33
Петрокоммерц 07 120$      9 09.02.2007 737 101.53 102.14 0.74 -0.08 1.12 8.16 8.86 487 B B1 1.87 1.73
НОМОС 07 100$      9.125 13.02.2007 741 100.83 101.46 0.25 -0.23 2.27 8.67 9.05 538 B1 B 1.89 1.74
ИБГ Никойл 150$      9 19.03.2007 775 101.49 102.49 0.26 0.66 1.37 8.21 8.87 495 B 1.99 1.84
Русс. Станд  07 300$      8.75 14.04.2007 801 102.00 102.75 0.25 -0.61 -0.25 7.73 8.58 447 B Ba3 U 2.07 1.92
ВТБ 07 300$      5.63 30.07.2007 908 103.68 104.14 -0.16 0.08 0.34 4.15 5.43 130 BB+ BBB- 2.55 2.45
Газпромбанк 08 € 1 050 7.25 30.10.2008 1366 104.59 105.09 0.11 0.20 0.61 5.86 6.93 246 B+ Baa2 3.38 3.20
ВТБ 08 550$      6.875 11.12.2008 1408 104.78 105.77 -0.04 -0.25 -0.02 5.48 6.56 207 BB+ BBB- 3.52 3.33
Росбанк, 09 225$      9.75 24.09.2009 1695 101.95 102.20 0.38 0.23 -0.95 8.96 9.56 537 B- B 2.65 2.43
Банк Москвы, 09 250$      8 28.09.2009 1699 103.00 104.00 0.24 -0.73 -0.42 7.22 7.77 353 Baa2 BB+ 4.01 3.74
ВТБ 11 450$      7.5 12.10.2011 2443 107.79 108.41 -0.05 0.10 0.13 6.06 6.96 236 BB+ BBB- 5.47 5.16

ОБЪЁМ ПОГАШЕНИЕ

Источники: REUTERS

ДЮРАЦИЯЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% ДОХОДНОСТЬ,% РЕЙТИНГ
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ЭМИТЕНТЫ ДОХОДНОСТЬ,% ДЮРАЦИЯ

По закрытию Последняя 
котировка день неделя месяц До погашения Дюрация S&P Moody’s

US10YT=RR 100.84 100.81 -0.11 0.04 0.73 4.15 8.04 AAA Aaa
US30YT=RR 111.72 111.78 -0.17 0.52 3.52 4.59 14.62 AAA Aaa
EU2YT=RR 99.75 99.74 0.00 0.00 0.18 2.39 1.83 AAA Aaa
EU10YT=RR 101.77 101.71 0.08 0.00 0.47 3.54 8.42 AAA Aaa
MEXGLB26=RR 156.25 156.25 -0.12 0.77 2.20 6.56 10.44 BBB     Baa1    
BRAZILC=RR 102.19 102.19 0.00 0.25 -0.12 0.00 0.00 BB-     B1      
BRAGLB27=RR 110.69 111.00 0.17 0.34 -3.18 8.97 9.61 BB-     B1      
TRGLB30=RR 143.38 143.13 0.26 0.66 -0.69 7.89 10.52 BB-     B1      
TRGLB10=RR 124.56 124.38 0.05 -0.20 -0.75 6.31 4.21 BB-     B1      
ARGFRB=RR 29.88 29.88 -0.42 -0.41 -6.25 0.00 0.00 SD      Caa1    
ARGGLB30=RR 29.31 29.63 -5.63 -0.60 -5.51 69.88 2.19 SD      Caa1    
RUSGLB30=RR 105.13 105.00 0.24 1.09 2.19 6.27 8.37 BBB-    Baa3    
RUSGLB10=RR 110.06 110.00 0.06 1.82 -0.34 4.74 2.78 BBB-    Baa3    

Мировой рынок долга

Источники: REUTERS

ЦЕНА ИЗМЕНЕНИЕ,% РЕЙТИНГ

 
 

 EMBI+

Спрэд Изменение 
за день Значение За день С начала 

месяца С начала года За 12 месяцев

1 фев 05
EMBI+ 367 0 331.65 -0.05   -0.05    0.64   11.93

EMBI+ RUSSIA 203 -3 383.99 0.22    0.22    2.14   12.27
EMBI+ MEXICO 162 0 309.79 -0.03   -0.03    1.62    9.40
EMBI+ TURKEY 279 -2 221.96 0.17    0.17    0.39    9.88
EMBI+ BRAZIL 421 4 440.04 -0.21   -0.21   -0.85   13.89
EMBI+ VENGVUELA 469 6 462.59 -0.41   -0.41   -1.75   22.59

Источники: J.P. Morgan Chase, REUTERS

Индексы JPM EMBI+
СПРЭД ИНДЕКС ИЗМЕНЕНИЕ,%

 
 
 
 
 
 
 



КОНТАКТНАЯ  ИНФОРМАЦИЯ  2 февраля  2005 г .  
 

Настоящий  обзор  имеет  только  информационное  значение  и  не  может  рассматриваться  как  предложение  о  совершении  
сделок  на  финансовом  рынке .  Обзор  основан  на  источниках  информации ,  заслуживающих  доверие ,  однако  мы  не  
гарантируем ,  что  все  сведения  абсолютно  точны .  Информация  может  быть  изменена  нами  без  предварительного  
уведомления .  

  2003, Банк  Москвы .   Без  разрешения  Банка  Москвы  запрещается  воспроизводить ,  адаптировать ,  передавать  по  
различным  каналам ,  транслировать  в  эфир ,  доводить  до  общего  сведения ,  публично  показывать ,  преобразовывать  в  
цифровую  форму ,  синтезировать ,  опубликовывать ,  модифицировать ,  усовершенствовать ,  адаптировать ,  переводить  на  
другие  языки ,  использовать  с  другими  произведениями ,  рекламировать ,  распространять ,  сублицензировать ,  продавать ,  
сдавать  в  аренду ,  включать  в  каталоги ,  создавать  резервные  копии ,  архивировать ,  включать  в  базы  данных  и  давать  право  
доступа .   
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